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Seccién 1: Ambito de aplicacion

A. Introduccioén

1. El Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea (el Nuevo Acuerdo) se aplicara en forma
consolidada a los bancos internacionalmente activos, siendo éste el mejor modo de preservar la
integridad del capital de los bancos con filiales, eliminando el doble apalancamiento del capital.

2. El ambito de aplicacion del Acuerdo se ampliara para que incluya, en forma totalmente
consolidada, a las sociedades de cartera o de inversion que son matrices de grupos bancarios,
asegurando de esta manera que todos los riesgos del grupo bancario estén comprendidos dentro de
dicho ambito’. Los grupos bancarios son grupos que se dedican, de modo predominante, a
actividades bancarias y, en algunos paises, pueden estar registrados como bancos.

3. El Acuerdo se aplicard también, y en forma totalmente consolidada, a todos los bancos
internacionalmente activos de cada nivel del grupo bancario (véase el grafico al final de esta
seccién)z. Los paises en los que la subconsolidacion total no es actualmente un requisito tendran un
periodo de transicion de tres afios para completarla.

4. Ademas, dado que uno de los objetivos principales de la supervision es la protecciéon de los
depositantes, el capital reconocido en las medidas de suficiencia de capital debera estar facilmente a
disposicion de los depositantes. En este sentido, los supervisores deberan comprobar que cada
banco esté suficientemente capitalizado en tanto que entidad independiente.

B. Filiales bancarias, de valores y otras filiales financieras

5. En la medida de lo posible, todas las actividades bancarias y otras actividades financieras
afines® (tanto reguladas como no reguladas), llevadas a cabo por un grupo que incluya un banco
internacionalmente activo, seran recogidas en la consolidacion. Asi pues, las entidades bancarias, las
sociedades de valores (cuando estén sujetas a una regulacion basicamente similar o cuando las
actividades con valores se consideren actividades bancarias) y otras entidades financieras® en
propiedad o control mayoritarios deberian generalmente consolidarse por completo.

6. Los supervisores juzgaran la conveniencia de reconocer, como parte del capital
consolidado, las participaciones minoritarias resultantes de la consolidacion de entidades bancarias,
de valores u otras entidades financieras que no son de propiedad absoluta. Los supervisores
determinaran la parte de las participaciones minoritarias que podria estar incluida en el capital, en
caso de limitarse el acceso al capital de las mismas a las otras entidades del grupo.

7. Es posible que, en algunas circunstancias, no sea factible o deseable la consolidacion de
ciertas entidades de valores u otras entidades financieras reguladas. Esto podra ocurrir solamente en
los siguientes casos: cuando dichas participaciones se adquieran mediante deuda previamente
contraida y sean de caracter provisional, cuando estén sometidas a una regulacion diferente o

Una sociedad de cartera que sea la sociedad matriz de un grupo bancario puede, a su vez, pertenecer a otra sociedad de
cartera. Es posible que, en algunas estructuras, esta ultima sociedad de cartera no esté sujeta al presente Acuerdo, por no
ser considerada la sociedad matriz de un grupo bancario.

Como alternativa a la subconsolidacion completa, la aplicacion del Acuerdo al banco independiente (es decir, sobre una
base que no consolida los activos y pasivos de las filiales) lograria el mismo objetivo, siempre que el valor total en libros de
todas las inversiones en filiales y participaciones minoritarias significativas sea deducido del capital del banco.

En la Parte 1, el término “actividades financieras” no incluye las actividades de seguro y el término “entidades financieras”
no incluye las entidades de seguro.

Algunos ejemplos de las actividades que pueden realizar las entidades financieras son el arrendamiento financiero, la
emision de tarjetas de crédito, la administracion de carteras, la asesoria de inversiones, los servicios de guarda y custodia y
otras actividades similares que son accesorias al negocio de la banca.
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cuando la ley exija la no-consolidacion a efectos de capital regulador. En estos casos, sera de suma
importancia para el supervisor bancario la obtenciéon de informaciéon adecuada de los supervisores
responsables de dichas entidades.

8. En caso de no consolidarse a efectos de capital algunas de las filiales de valores y otras
filiales financieras en propiedad mayoritaria, se deduciran todas las participaciones en el capital social
y otras inversiones de capital regulador en esas entidades que sean atribuibles al grupo. Igualmente,
se eliminaran del balance de situacién del banco los activos y pasivos, asi como las inversiones de
capital realizadas por terceros en la filial. Los supervisores deberan asegurarse de que la entidad no
consolidada para la cual se deduce la inversién de capital satisface los requerimientos de capital
regulador. Los supervisores seguirdn de cerca las actuaciones de la filial al objeto de corregir
cualquier posible déficit de capital y, de no ser corregido éste oportunamente, sera también deducido
del capital del banco matriz.

C. Participaciones minoritarias significativas en entidades bancarias, de
valores y otras entidades financieras

9. Las participaciones minoritarias significativas en entidades bancarias, de valores y otras
entidades financieras, en las que no existe control, seran excluidas del capital del grupo bancario
mediante la deduccion de las inversiones en capital social y otras inversiones de capital regulador.
Como alternativa, dichas inversiones podrian consolidarse a prorrata, bajo ciertas condiciones. Por
ejemplo, la consolidacion proporcional podria ser conveniente en el caso de empresas conjuntas o
cuando el supervisor esté convencido de que la sociedad matriz tiene la obligacién legal o de facto de
mantener la entidad solamente a prorrata y que los demas accionistas significativos cuentan con los
medios y la voluntad de mantenerla proporcionalmente. El limite por encima del cual las
participaciones minoritarias se consideraran significativas y, por lo tanto, seran deducidas o
consolidadas a prorrata, se determinara con arreglo a las normativas nacionales de contabilidad y/o
de regulacion. Por ejemplo, el limite existente en la Uniéon Europea para dicha inclusion a prorrata se
define mediante un porcentaje de participacion en el capital social situado entre un 20% y un 50%.

10. El Comité reitera la opinién establecida en el Acuerdo de 1988 en el sentido de que las
participaciones cruzadas de capital bancario disefiadas de manera artificial al objeto de exagerar la
posicion de capital de las entidades bancarias se deduciran a efectos de suficiencia de capital.

D. Entidades de seguros

11. El banco que posea una filial de seguros asume todos los riesgos empresariales de la
misma y debera tener en cuenta los riesgos del grupo en su totalidad. EI Comité opina que, al medir el
capital regulador de los bancos, en principio, es conveniente en esta etapa deducir las participaciones
en el capital y otras inversiones de capital regulador realizadas por los bancos en filiales de seguros,
asi como las participaciones minoritarias significativas en entidades de seguros. Conforme a este
meétodo, se eliminaran del balance de situacion del banco los activos y pasivos, asi como las
inversiones de capital realizadas por terceros en la filial de seguros. Cualquier método alternativo
aplicable deberia, en todo caso, incluir una perspectiva de todo el grupo al objeto de determinar la
suficiencia de capital y evitar una doble contabilizacién del capital.

12. Debido a cuestiones de igualdad competitiva, algunos paises del Grupo de los Diez
continuaran con el tratamiento de ponderacion del riesgo5 que han utilizado hasta ahora, como una
excepcion a los métodos anteriormente descritos, e introduciran la suma de riesgos sélo cuando sea
compatible con el método aplicado en el ambito nacional por los supervisores de seguros a las

®  Esto implicaria, con respecto a los bancos que utilicen el método estandar, la aplicacion de una ponderacion por riesgo no

inferior al 100%, mientras que, con respecto a los bancos que empleen el método IRB, se aplicaria a tales inversiones la
ponderacion por riesgo que se considere adecuada conforme a las reglas IRB.
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compafiias de seguros con filiales bancarias®. EI Comité insta a los supervisores de seguros a
perfeccionar y adoptar métodos que cumplan las normas descritas.

13. Los bancos deberan informar sobre el criterio de regulacién nacional que utilizan con
respecto a las entidades de seguros para determinar sus posiciones de capital notificadas.

14. El capital invertido en una entidad de seguros en propiedad o control mayoritarios puede
exceder de la cuantia de capital regulador necesaria para una entidad de ese tipo (capital excedente).
Saélo en determinadas circunstancias, los supervisores podran permitir que se reconozca dicho capital
excedente en los calculos de suficiencia de capital7. Las practicas nacionales de regulacion seran las
que determinen los parametros y criterios, tales como la transferibilidad, utilizados para evaluar la
cuantia y disponibilidad del capital excedente que podria ser reconocido como parte del capital del
banco. Otros ejemplos de criterios de disponibilidad incluyen: las restricciones a la transferibilidad
debidas a las limitaciones impuestas por la regulacion, al efecto de los impuestos y a los efectos
adversos de la calificacion de las instituciones externas de evaluacion de crédito. Los bancos que
reconozcan el capital excedente de las filiales de seguros deberan desvelar publicamente la cuantia
de dicho capital excedente reconocido en su capital. En el caso de que un banco no disponga de la
plena propiedad de una entidad de seguros (por ejemplo, cuando su porcentaje de participacion fuese
superior al 50% pero inferior al 100%), el capital excedente reconocido debera estar proporcionado
con ese porcentaje de participacion. No se reconocera el capital excedente en las entidades de
seguros de propiedad minoritaria significativa, puesto que el banco no estaria en condiciones de
dirigir la transferencia de capital en una entidad que no controla.

15. Los supervisores verificaran que las filiales de seguros en propiedad o control mayoritarios
que no se consolidan y en las que las inversiones en capital se deducen o se someten a un método
alternativo para todo el grupo, estén por si mismas suficientemente capitalizadas a fin de reducir la
posibilidad de pérdidas potenciales futuras para el banco. Los supervisores seguiran de cerca las
actuaciones de la filial a fin de corregir cualquier posible déficit de capital y, de no ser corregido éste
en forma oportuna, sera también deducido del capital del banco matriz.

E. Inversiones significativas en entidades comerciales

16. Las inversiones mayoritarias y minoritarias significativas en entidades comerciales que
excedan de ciertos niveles de importancia se deduciran del capital de los bancos. Los niveles de
importancia se determinaran con arreglo a las practicas nacionales de contabilidad y/o regulacién. Se
aplicaran niveles del 15% del capital del banco a las inversiones significativas individuales en
entidades comerciales y del 60% del capital del banco al total de dichas inversiones, o bien niveles
aun mas elevados. La cantidad a deducir sera la parte de la inversion que exceda del nivel de
importancia.

17. Las inversiones significativas en entidades comerciales en propiedad o control minoritarios o
mayoritarios que se situen por debajo de los niveles de importancia arriba mencionados se
ponderaran por riesgo en no menos del 100%, para bancos que utilicen el método estandar. En el
caso de bancos que utilicen el método IRB, la inversion se ponderara por riesgo con arreglo a la
metodologia que estéa siendo elaborada por el Comité para las acciones y no sera inferior al 100%.

Cuando se mantiene el tratamiento existente, el capital de terceros invertido en la filial de seguros (es decir, las
participaciones minoritarias) no podra ser tomado en cuenta al medir la suficiencia de capital del banco.

Si se utiliza un método de deduccién, el importe deducido para todas las participaciones en el capital social y otras
inversiones de capital regulador se ajustara a fin de reflejar la cuantia de capital en esas entidades que excede de los
requerimientos de capital regulador, es decir, la cuantia deducida sera el importe menor entre la inversion en esas
entidades y el requerimiento de capital regulador. La cuantia que representa el capital excedente, esto es, la diferencia
entre el importe de la inversién en esas entidades y su requerimiento de capital regulador, se ponderaria por riesgo al igual
que una participacion en capital social. Cuando se utilice un método alternativo para todo el grupo, se dara un tratamiento
equivalente al capital excedente.
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F. Deduccioén de las inversiones en virtud de esta seccion

18. Cuando se realicen deducciones de las inversiones en virtud de esta seccion sobre el
ambito de aplicacion, éstas seran del 50% con respecto al Nivel 1y del 50% con respecto al Nivel 2.

19. El fondo de comercio (o derecho de llave) relativo a las entidades sometidas a un método de
deduccion con arreglo a esta seccion sobre el ambito de aplicacion se deducira del Nivel 1 del mismo
modo que el fondo de comercio relativo a las filiales consolidadas, deduciéndose el resto de las
inversiones conforme a lo estipulado en esta seccion. Se aplicara un tratamiento similar al del fondo
de comercio, en el caso de que se utilice un método alternativo para todo el grupo con arreglo al
parrafo 11.

20. El Acuerdo final aclarara que los limites al capital de Nivel 2 y de Nivel 3 y a los
instrumentos innovadores de Nivel 1 se basaran en la cuantia del capital de Nivel 1, después de
deducir el fondo de comercio, pero antes de las deducciones de las inversiones en virtud de esta
seccién sobre el ambito de aplicacion (véase en el Anexo 1 un ejemplo del método de calculo del
limite del 15% sobre los instrumentos innovadores de Nivel 1).
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ILUSTRACION DEL NUEVO AMBITO DE APLICACION DEL ACUERDO

Grupo financiero
diversificado

Sociedad de
cartera

)

Banco
internacionalmente

3) activo @

Banco Banco interna-
inter nacionalmente cionalmente
activo activo

Banco Sociedad
nacional devalores

(1) Perimetro del grupo predominantemente bancario. EI Acuerdo se aplica de forma
consolidada, es decir, hasta € nivel de la sociedad de cartera (véase € parrafo 2 de esta
seccion).

(2), (3) y (4): d Acuerdo también serd de aplicacidn, aniveles inferiores, paratodos los bancos



Seccién 2: El Primer Pilar — Requerimientos minimos de capital

l. Calculo de los requerimientos minimos de capital

21. Esta seccion trata del calculo de los requerimientos minimos de capital por riesgo de crédito,
riesgo de mercado y riesgo operativo. Los requerimientos minimos de capital se componen de tres
elementos fundamentales: una definicidon del capital regulador, los activos ponderados por su nivel de
riesgo y la relacién minima entre el capital y los activos ponderados por su nivel de riesgo.

22. Al calcular el coeficiente de capital, el denominador o activos totales ponderados por su
nivel de riesgo se determina multiplicando los requerimientos de capital por riesgo de mercado y
riesgo operativo por 12,5 (es decir, la inversa del coeficiente minimo de capital del 8%) y afadiendo
las cifras resultantes a la suma de los activos ponderados por su nivel de riesgo, calculada para el
riesgo de crédito. El coeficiente se calculard como cociente sobre el mencionado denominador,
utilizando como numerador el capital regulador. La definicion del capital regulador admisible
continuara siendo la del Acuerdo de 1988, aclarada posteriormente en un comunicado de prensa de
27 de octubre de 1998 sobre “Instrumentos admisibles para su inclusiéon en el capital de Nivel 1”. El
coeficiente no podra ser inferior al 8% del capital total. El capital de Nivel 2 seguira estando limitado al
100% del capital de Nivel 1.

23. A los bancos que utilicen cualquiera de los Métodos Basados en Calificaciones Internas
(IRB) para el riesgo de crédito o los Métodos de Mediciéon Avanzados (AMA) para el riesgo operativo,
se les aplicara un unico coeficiente minimo de capital durante los dos primeros afos siguientes a la
aplicacién del nuevo Acuerdo. Este coeficiente minimo se basara en calculos efectuados utilizando
las disposiciones del presente Acuerdo. A partir de finales del afio 2006 y durante el primer afo
posterior a la aplicacién, los requerimientos de capital IRB por riesgo de crédito, junto con las
exigencias de capital por riesgo operativo y riesgo de mercado, no podran ser inferiores al 90% del
vigente coeficiente minimo para los riesgos de crédito y de mercado, mientras que durante el segundo
afno, no podran ser inferiores al 80%. En el caso de que surjan problemas durante ese periodo, el
Comité adoptara las medidas oportunas y, en particular, estara dispuesto a mantener la vigencia del
coeficiente minimo con posterioridad a 2008, en caso de estimarse necesario.

Il. Riesgo de crédito — El Método Estandar

24, La propuesta del Comité consiste en permitir a los bancos elegir entre dos amplias
metodologias para calcular sus requerimientos de capital por riesgo de crédito. Una alternativa seria
la medicién del riesgo de crédito de un modo estandar, apoyada en evaluaciones externas del
crédito®.

25. La metodologia alternativa, que estaria sujeta a la aprobacion explicita del supervisor del
banco, permitiria a los bancos utilizar sus propios sistemas de calificacion interna.

A. El método estandar —reglas generales

26. La siguiente seccidon presenta algunas revisiones del Acuerdo de 1988 relativas a la
ponderacién por su nivel de riesgo de los activos de la cartera de inversion. Los activos que no se
mencionan de forma explicita en la presente secciéon mantendran el tratamiento vigente. Sin embargo,
las técnicas de cobertura del riesgo de crédito (CRM) y las exposiciones derivadas de la titulizacién se

&  La notacion empleada corresponde a la metodologia utilizada por la institucion Standard & Poor’s. Las calificaciones de

crédito de Standard & Poor’s solamente se emplean como ejemplo; también se podrian utilizar las calificaciones de otras
instituciones externas de evaluacién del crédito. Asi pues, las calificaciones utilizadas en el presente documento no
expresan ninguna preferencia ni determinacion del Comité en lo que se refiere a las instituciones externas de evaluacién
del crédito.
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abordan en las secciones siguientes. En la determinacién de las ponderaciones por riesgo del método
estandar, los bancos podran utilizar las evaluaciones realizadas por las instituciones externas de
evaluacion del crédito reconocidas como admisibles a efectos del capital por los supervisores
nacionales, con arreglo a los criterios definidos en los parrafos 60 a 61. Las exposiciones deberan
ponderarse por su nivel de riesgo netas de provisiones especificasg.

1. Créditos individuales
(i) Créditos soberanos
27. Los créditos frente a Estados soberanos (de aqui en adelante denominados simplemente

“soberanos”) y sus bancos centrales se ponderaran por riesgo del siguiente modo:

Calificacion AAA hasta A+ hasta A- BBB+ hasta | BB+ hasta B- | Inferior a B- | No calificado
del riesgo AA- BBB-

Ponderacion 0% 20% 50% 100% 150% 100%

por riesgo

28. A discrecion nacional, podra aplicarse una ponderacion por riesgo mas baja a los créditos

de los bancos frente al Estado soberano (o frente al banco central del pais) de constitucion
denominados en moneda nacional y financiados'® en esa moneda'’. Cuando se haga uso de esta
discrecion, otras autoridades reguladores nacionales también podran permitir a sus bancos aplicar la
misma ponderacion por riesgo a esos créditos soberanos (o frente al banco central) que se financien
en esa misma moneda.

29. A los efectos de la ponderacién por riesgo de los créditos soberanos, los supervisores
podran reconocer las puntuaciones de riesgo-pais asignadas por los Organismos de Crédito a la
Exportacion (“ECA”). Para ser admitido, un ECA debe publicar sus puntuaciones y aceptar la
metodologia aprobada por la OCDE. Los bancos podran elegir entre utilizar las puntuaciones de
riesgo publicadas por los ECA individuales que su supervisor reconozca o emplear el consenso de las
puntuaciones de riesgo de los ECA participantes en el “Acuerdo sobre Orientaciones a los Créditos
Oficiales a la Exportacion” 2 La metodologia aprobada por la OCDE establece siete categorias de
puntuacion de riesgo asociadas a las primas minimas del seguro de exportacién. Como se indica a
continuacion, cada puntuacion de riesgo otorgada por los ECA se corresponde con una categoria
especifica de ponderacion por riesgo.

Puntuacion por riesgo ECA 1 2 3 4t0 6 7
Ponderacion por riesgo 0% 20% 50% 100% 150%
30. Los créditos frente al Banco de Pagos Internacionales, el Fondo Monetario Internacional, el

Banco Central Europeo y la Comunidad Europea podran recibir una ponderacion por riesgo del 0%.

(i) Créditos frente a empresas del sector publico (PSE) no pertenecientes al gobierno central

31. La ponderacioén por riesgo de los créditos frente a PSE nacionales se realizara con arreglo a
la discrecidon nacional y se basara en la eleccién de la opcion 1 o de la opcion 2 existentes en el caso

En el Anexo 9 se describe un método estandar simplificado.
Esto significa que los correspondientes pasivos del banco también estarian denominados en moneda nacional.

Esta menor ponderacion por riesgo podria ampliarse a la ponderacion por riesgo de las garantias y avales. Véanse las
secciones B-3 y B-5.

El consenso de las clasificaciones de riesgo-pais se encuentra disponible en el sitio web de la OCDE (http://www.oecd.org)
en la pagina web de la Direccion de Comercio dedicada al Acuerdo de Crédito a la Exportacion.
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de los créditos interbancarios’. Cuando se elija la opcion 2, se aplicara sin la utilizacion del
tratamiento preferencial de los créditos a corto plazo.

32. Sujeto a discrecion nacional, los créditos frente a ciertas PSE nacionales también podran
tratarse como créditos frente a Estados soberanos en los que estén radicadas las PSE™. Cuando se
haga uso de esta discrecion, otros supervisores nacionales podran permitir a sus bancos ponderar
por riesgo del mismo modo los créditos frente a dichas PSE.

(iii) Créditos frente a bancos multilaterales de desarrollo (MDB)

33. Las ponderaciones por riesgo aplicadas a los créditos frente a los MDB se basaran,
generalmente, en las evaluaciones externas de crédito, conforme a la opcién 2 de tratamiento de los
créditos interbancarios, pero sin la posibilidad de utilizar el tratamiento preferencial de los créditos a
corto plazo. Se aplicara una ponderacion por riesgo del 0% a los créditos frente a MDB con elevada
calificacién que cumplan con total satisfaccion los criterios del Comité expresados a continuacion'. El
Comité continuara evaluando la admisién de cada caso por separado. Los criterios de admision
aplicables a los MDB con una ponderacion por riesgo del 0% son:

. calificacion de emisor a largo plazo de gran calidad; es decir, la mayoria de las evaluaciones
externas de un MDB debe ser AAA;

. estructura accionarial con una importante proporcion de Estados soberanos con
calificaciones de emisor a largo plazo de AA- o mejores , o la mayoria de la recaudacién de
fondos de los BMD se realizan en forma de acciones / capital abonado y el grado de
apalancamiento no existe o es infimo;

. fuerte respaldo accionarial demostrado por la cuantia del capital desembolsado por los
accionistas; el capital adicional que los MDB tienen derecho a exigir, en caso necesario, al
objeto de amortizar sus pasivos; y continuas aportaciones de capital y nuevos compromisos
de aportacion por parte de los accionistas soberanos;

. adecuado nivel de capital y liquidez (es necesario evaluar la suficiencia del capital y de la
liquidez de cada institucién por separado); y

* Esto se llevard a cabo con independencia de la opcién elegida a discrecion nacional con respecto a los créditos

interbancarios de ese pais. Por consiguiente, no implica que cuando se haya elegido una determinada opcién con respecto
a los créditos interbancarios, esa misma opcién deba aplicarse necesariamente a los créditos frente a las PSE.

Los siguientes ejemplos presentan un método de clasificacion de las PSE basado en un criterio concreto, a saber, la
capacidad de recaudar rentas. Sin embargo, pueden existir otros criterios de determinacion de los diferentes tratamientos
aplicables a los distintos tipos de PSE; por ejemplo, a partir del grado de corresponsabilidad financiera del gobierno central:

. Los créditos frente a gobiernos regionales y autoridades locales podran recibir el mismo tratamiento que los créditos
frente a su Estado soberano o gobierno central si esos gobiernos regionales y autoridades locales gozan de capacidad
especifica de recaudacion de rentas y cuentan con mecanismos institucionales concretos a los efectos de reduccién de su
riesgo de incumplimiento.

. Los créditos frente a organismos administrativos dependientes de los gobiernos centrales, regionales o de las
autoridades locales y otras empresas no comerciales propiedad de los gobiernos o de las autoridades locales podran
no recibir el mismo tratamiento que los créditos frente a su Estado soberano si estas entidades carecen de capacidad de
recaudacion de rentas u otros mecanismos arriba descritos. Si a estas entidades les corresponden reglas crediticias
estrictas y no es posible la declaraciéon de quiebra debido a su especial condicién publica, el tratamiento adecuado de
estos créditos podra ser similar al de los créditos interbancarios.

. Los créditos frente a empresas comerciales propiedad de los gobiernos centrales, regionales o de las autoridades
locales podran recibir el mismo tratamiento que los créditos frente a las empresas comerciales corrientes. No obstante, si
estas entidades operan en mercados competitivos como una empresa cualquiera —aunque el Estado, una autoridad
regional o local sea su principal accionista—, los supervisores deberan decidir si las consideran empresas corrientes y, en
consecuencia, les aplican las correspondientes ponderaciones por riesgo.

Los MDB que actualmente tienen derecho a una ponderaciéon por riesgo del 0% son: el Grupo del Banco Mundial,
compuesto por el Banco Internacional de Reconstruccion y Desarrollo (BIRD) y la Corporacién Financiera Internacional
(CFI), el Banco Asiatico de Desarrollo (ADB), el Banco Africano de Desarrollo (AfDB), el Banco Europeo de Reconstruccién
y Desarrollo (BERD), el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), el Banco Europeo de Inversiones (BEI), el Banco
Nordico de Inversiones (NIB), el Banco de Desarrollo del Caribe (CDB), el Banco Islamico de Desarrollo (IDB) y el Banco
de Desarrollo del Consejo de Europa (BDCE).
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. requisitos reglamentarios estrictos para la concesiéon de créditos y politicas financieras
conservadoras, que podrian incluir, entre otras condiciones, un proceso estructurado de
aprobacion, limites internos de capacidad crediticia y concentracion de riesgos (por pais,
sector y categoria individual de riesgo y crédito), aprobacién de créditos importantes por el
consejo de administracién o por un comité del consejo de administracion, calendarios fijos
de amortizacién, seguimiento eficaz del uso de los fondos del crédito, proceso de examen
del estado del préstamo y evaluacion rigurosa del riesgo y dotaciéon de provisiones para

insolvencias.
(iv) Créditos interbancarios
34. Existen dos opciones para el tratamiento de los créditos interbancarios. Los supervisores

nacionales deberan aplicar una de estas opciones a todos los bancos de su jurisdiccion. Ningun
crédito frente a un banco no calificado podra recibir una ponderacion por riesgo menor a la aplicada al
soberano de constitucion de dicho banco.

35. Con la primera opcién, a todos los bancos constituidos en un pais determinado se les
aplicara una ponderacion por riesgo perteneciente a una categoria menos favorable que la asignada
a los créditos frente al soberano de ese pais. Sin embargo, se aplicara un tope maximo del 100% a la
ponderacién por riesgo en el caso de créditos interbancarios concedidos en paises donde los
soberanos cuentan con una calificacion BB+ a B- y en el caso de créditos interbancarios otorgados en
paises no calificados.

36. La segunda opcion basa las ponderaciones por riesgo en la evaluacion externa de crédito
que del propio banco se realice, siendo de aplicacion a los créditos frente a bancos no calificados una
ponderacién por riesgo del 50%. En esta opcién, es posible aplicar una ponderacién por riesgo
preferencial, equivalente a una categoria mas favorable, a los créditos cuyo plazo de vencimiento
original16 sea de tres meses o inferior. Dicha ponderacion preferencial esta sujeta a un limite minimo
del 20%. Este tratamiento podra ser utilizado tanto por bancos calificados como no calificados, pero
no por bancos con una ponderacioén por riesgo del 150%.

37. Los siguientes cuadros presentan un resumen de las dos opciones.
Opcidn 1
Calificacion del crédito AAA hasta | A+ hasta BBB+ BB+ hasta | Inferior a No
soberano AA- A- hasta B- B- calificado
BBB-
Ponderacion por riesgo en 20% 50% 100% 100% 150% 100%
opcion 1

® Los supervisores deberan garantizar que aquellos créditos con un plazo de vencimiento (contractual) inferior a tres meses

de los que se espera su renovacion (es decir, cuyo plazo de vencimiento efectivo es superior a tres meses) no puedan
acogerse a este tratamiento preferencial a efectos de la suficiencia de capital.
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Opcién 2

Calificacion del crédito de los | AAA hasta | A+ hasta BBB+ BB+ hasta | Inferior a No
bancos AA- A- hasta B- B- calificado
BBB-
Pondération 20 % 50 % 50 % 100 % 150 % 50 %
Pondération des créances a
court terme"’ 20 % 20 % 20 % 50 % 150 % 20 %

38. Cuando el supervisor nacional haya optado por aplicar el tratamiento preferencial
mencionado en el parrafo 28 a los créditos soberanos, podra asimismo asignar, tanto en la opcion 1
como en la opcidn 2, una ponderacion por riesgo perteneciente a una categoria menos favorable que
la asignada a los créditos frente al soberano, sujeta a un limite minimo del 20%, a los créditos
interbancarios con un plazo de vencimiento original de tres meses o inferior, denominados y
financiados en moneda nacional.

Créditos frente a sociedades de valores

(v)

39. Los créditos frente a sociedades de valores podran tener el mismo tratamiento que los
créditos interbancarios, siempre y cuando estén sujetos a disposiciones de supervisién y regulacion
comparables a las previstas en el Nuevo Acuerdo (incluidos, especialmente, los requerimientos de
capital en funcion del riesgo)'®. En caso contrario, a esos créditos se les aplicaran las estipulaciones
relativas a los créditos frente a empresas.

(vi)
40. El siguiente cuadro presenta la ponderacion por riesgo aplicable a los créditos frente a
empresas calificadas, incluidas las compafias de seguros. La ponderacion estandar por riesgo para
los créditos no calificados sera del 100%. Ningun crédito frente a una empresa no calificada podra

obtener una ponderacién por riesgo preferencial con respecto a la ponderacion asignada al soberano
de constitucion.

Créditos frente a empresas

Calificacion del crédito AAA hasta A+ hasta A- | BBB+ hasta Inferior a No calificado
AA- BB- BB-
Ponderacion por riesgo 20% 50% 100% 150% 100%

41. Las autoridades supervisoras deberan aumentar la ponderaciéon por riesgo aplicada
habitualmente a los créditos no calificados cuando asi lo juzguen necesario, en vista de la morosidad
general existente en su jurisdiccion. Como parte del proceso de examen supervisor, los supervisores
podrian sopesar asimismo si la calidad de los créditos a empresas otorgados por determinados
bancos justificaria la aplicacion habitual de una ponderacién por riesgo superior al 100%.

42. A discrecion nacional, las autoridades supervisoras podran permitir que los bancos apliquen
una ponderacion por riesgo del 100% a la totalidad de sus créditos frente a empresas, con
independencia de las calificaciones externas. Cuando el supervisor ejerza esta discrecion, debera
asegurarse de que los bancos aplican un método coherente y uUnico, es decir, que los bancos optan
por utilizar calificaciones siempre que estén disponibles o por no utilizarlas en absoluto. A fin de evitar
una aplicacion selectiva de las calificaciones externas, los bancos deberan obtener la aprobaciéon de

Les créances a court terme de I'option 2 présentent une échéance initiale égale ou inférieure a 3 mois. Ces tableaux ne
refletent pas les pondérations préférentielles potentielles valant pour des créances libellées en monnaie locale que les
banques peuvent étre autorisées a appliquer sur la base du paragraphe 38.

Es decir, requerimientos de capital comparables a los previstos para los bancos en el Nuevo Acuerdo. En el significado del
término “comparables” se encuentra implicito el hecho de que la sociedad de valores y cualquiera de sus filiales (pero no
necesariamente su sociedad matriz) estén sometidas a supervisién y regulaciéon en términos consolidados.
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su supervisor antes de poder utilizar la opcién que les permite ponderar por riesgo al 100% todos sus
créditos frente a empresas.

(vii) Créditos incluidos en las carteras minoristas reguladoras

43. Los créditos que satisfagan los criterios relacionados en el parrafo 44 podran ser
considerados como créditos minoristas a efectos de capital regulador e incluidos en una cartera
minorista reguladora. A los créditos contenidos en dicha cartera se les podra aplicar una ponderacion
por riesgo del 75%, excepto en el caso de saldos morosos ' previsto en el parrafo 48.

44, Para poder ser incluidos en la cartera minorista reguladora, los créditos deben satisfacer los
cuatro criterios siguientes:

. Criterio de orientacion — El riesgo se asume frente a una persona o personas individuales o
frente a pequefas empresas;

. Criterio de producto — El riesgo adopta cualquiera de las siguientes formas: créditos y lineas
de crédito autorrenovables (incluidas las tarjetas de crédito y descubiertos en cuenta
corriente), préstamos personales a plazo y arrendamientos financieros (por ejemplo,
préstamos reembolsables a plazos, préstamos para compra de vehiculos y arrendamientos
financieros de vehiculos, préstamos a estudiantes y para la educacién, créditos personales)
y créditos y compromisos de crédito frente a pequefias empresas. Se excluyen
especificamente de esta categoria los valores (como bonos y acciones), con independencia
de su cotizacion o no en mercados oficiales. Los préstamos con garantia hipotecaria se
excluyen en la medida en que les sea de aplicacion el tratamiento de los préstamos
garantizados con bienes raices residenciales (véase el parrafo 45).

3 Criterio de diversificacion — El supervisor debe asegurarse de que la cartera minorista
reguladora se encuentra lo suficientemente diversificada como para reducir los riesgos de la
cartera, de modo que se justifique la aplicacion de la ponderacién por riesgo del 75%. Una
forma de conseguir lo anterior seria establecer un limite numérico, de modo que el riesgo
agregado frente a una Unica contraparte®® no pueda exceder en un 0,2% el total de la
cartera minorista reguladora.

. Escaso valor de los riesgos individuales — El riesgo agregado minorista maximo frente a una
unica contraparte no puede sobrepasar un limite superior absoluto de 1 millén de euros.

(viii) Créditos garantizados con bienes raices residenciales

45, Los préstamos garantizados en su totalidad mediante hipotecas sobre bienes raices
residenciales que son o seran ocupados por el prestatario, 0 que estan alquilados, seran ponderados
por riesgo al 35%. Al aplicar esta ponderacién del 35%, las autoridades supervisoras deberan
asegurarse, con arreglo a sus disposiciones nacionales relativas a la concesion de préstamos para
adquisicion de vivienda, de que esta ponderacion preferente se aplica de forma restrictiva a efectos
de adquisicién de bienes raices residenciales y conforme a estrictos criterios de prudencia, tales
como la existencia de un margen sustancial de seguridad adicional sobre la cuantia del préstamo
basado en estrictas reglas de valoracion. Los supervisores deberan incrementar la ponderaciéon por
riesgo habitual cuando juzguen que no se satisfacen los criterios.

46. Las autoridades supervisoras nacionales deberan evaluar si las ponderaciones por riesgo
preferenciales del parrafo 45 se adaptan a sus circunstancias. Los supervisores podran exigir que los
bancos incrementen esas ponderaciones por riesgo preferenciales hasta el nivel que se estime
adecuado.

" Los supervisores pueden determinar que estan justificadas mayores ponderaciones por riesgo para exposiciones minoristas
basandose en el historial de incumplimientos en dichos tipos de exposiciones en su jurisdiccion.

% E| riesgo agregado representa la cantidad bruta (es decir, sin tener en cuenta ninguna cobertura del riesgo de crédito) de

todas las formas de deuda (por ejemplo, préstamos o compromisos de préstamo) que satisfacen, de manera individual, los
otros tres criterios. Ademas, “frente una Unica contraparte” significa una o varias entidades que pueden ser consideradas
como un unico beneficiario (por ejemplo, en el caso de una pequefia empresa filial de otra pequefia empresa, el limite se
aplicaria al riesgo agregado asumido por el banco frente a ambas empresas).
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(ix) Créditos garantizados con bienes raices comerciales

47. En vista de la experiencia de varios paises en los que, durante las uUltimas décadas, los
préstamos garantizados con inmuebles comerciales han sido fuente de preocupacién para la banca,
el Comité opina que las hipotecas sobre bienes raices comerciales no justifican, en principio, una
ponderacion distinta a 100% de los préstamos garantizadosz1.

(x) Préstamos morosos

48. La parte no garantizada de cualquier préstamo (distinto de un préstamo que cumpla los
criterios para ser calificado como préstamo garantizado por hipoteca sobre bienes raices
residenciales) que se encuentre en situacion de mora durante mas de 90 dias, neto de provisiones
especificas, se ponderara por riesgo del siguiente modo?:

. la ponderacién sera del 150% cuando se hayan dotado provisiones especificas inferiores al
20% del saldo pendiente del préstamo;

. la ponderacion sera del 100% cuando las provisiones especificas dotadas no son inferiores
al 20% de la cuantia pendiente del préstamo;

. la ponderacion sera del 100% cuando las provisiones especificas dotadas no son inferiores
al 50% de la cuantia pendiente del préstamo, pero, en este caso, la discrecionalidad del
supervisor podra reducir dicha ponderacion por riesgo al 50%.

49. Al objeto de definir la parte garantizada de un préstamo moroso, el colateral y las garantias
admisibles seran las mismas que a los efectos de la cobertura del riesgo de crédito (véase seccion B
del método esténdar)zs. Los préstamos minoristas en mora se excluiran de la cartera minorista
regulador total cuando se evalue el criterio de diversificacion especificado en el parrafo 44 a efectos
de ponderacion por riesgo.

50. Ademas de las circunstancias descritas en el parrafo 48, en el caso de que un préstamo
moroso se encuentre plenamente garantizado mediante tipos de colateral no reconocidos en los
parrafos 116 y 117, podria aplicarse una ponderaciéon por riesgo del 100% siempre que las
provisiones dotadas alcancen el 15% de la cuantia pendiente del préstamo. Estos tipos de colateral
no se reconocen en ninguna otra parte del método estandar. Los supervisores deberan fijar estrictos
criterios operativos al objeto de garantizar la calidad del colateral.

51. En el caso de préstamos que cumplan los criterios para ser calificados de préstamos
garantizados por hipoteca sobre bienes raices residenciales, cuando tales préstamos se encuentren
en situacion de mora durante mas de 90 dias, se les ponderara por riesgo al 100%, netos de

2 E| Comité reconoce, sin embargo, que en circunstancias excepcionales para mercados bien desarrollados y con una larga

trayectoria tras de si, las hipotecas sobre inmuebles de oficinas y/o inmuebles comerciales multifuncionales y/o inmuebles
comerciales con varios inquilinos podrian eventualmente recibir una ponderacion por riesgo preferencial del 50% para la
parte del préstamo que no exceda el valor menor entre el 50% del valor de mercado y el 60% del valor del crédito
hipotecario de la propiedad que garantiza el préstamo. Cualquier riesgo que sobrepase estos limites sera ponderado en un
100%. Este tratamiento excepcional estara sujeto a condiciones muy estrictas. En particular, habra que realizar dos
pruebas para verificar que (i) las pérdidas resultantes de los préstamos sobre bienes raices comerciales hasta la cantidad
menor entre el 50% del valor de mercado y el 60% de la relacion préstamo-valor (LTV) basada en el valor de tasacion del
bien a efectos del crédito hipotecario (MLV) no excedan del 0,3% de los préstamos pendientes en un afio determinado; y
que (ii) las pérdidas totales resultantes de los préstamos sobre bienes raices comerciales no excedan del 0,5% de los
préstamos pendientes en un afio determinado. Es decir, de no superarse alguna de las dos pruebas en un afio
determinado, la posibilidad de utilizar este tratamiento cesaria y habria que volver a cumplir los criterios iniciales de
admisién antes de poderlo utilizar en el futuro. Los paises que aplican este tratamiento deben divulgar publicamente que
éstas y otras condiciones adicionales (disponibles en el Secretaria del Comité de Basilea) han sido satisfechas. Cuando los
créditos que se benefician de este tratamiento excepcional entren en situacion de mora, se les aplicara una ponderacion
por riesgo del 100%.

2 Sujeto a la discrecionalidad nacional, los supervisores pueden permitir que los bancos traten los préstamos no morosos

concedidos a contrapartes sujetos a una ponderacion por riesgo del 150% como si fueran créditos morosos tal y como se
describe en los apartados 48 a 50.

% Habra un periodo de transicion de tres afios durante el cual podra reconocerse, sujeto a discrecionalidad nacional, una

gama mas amplia de colaterales.
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provisiones especificas. Si dichos préstamos se encuentran en situacion de mora, pero las
provisiones especificas dotadas no sean inferiores al 50% de su saldo pendiente, la ponderacién por
riesgo aplicable al resto del préstamo podra, en virtud de la discrecionalidad nacional, reducirse al
50%.

(xi) Categorias de mayor riesgo

52. A los créditos siguientes se les aplicara una ponderacién por riesgo del 150% o superior

. Créditos frente a soberanos, PSE, bancos y sociedades de valores con una calificacion
inferior a B-.

. Créditos frente a empresas con una calificacion inferior a BB-.

. Saldos morosos tal y como se describen en el apartado 48.

. A los tramos de titulizacion calificados entre BB+ y BB- se les aplicara una ponderacion por

riesgo del 350% conforme a lo establecido en el parrafo 528.

53. Los supervisores nacionales podran decidir la aplicaciéon de una ponderacién por riesgo del
150% o superior para reflejar los mayores riesgos asociados con otros activos, tales como el capital
de riesgo y las inversiones en acciones privadas.

(xii) Otros activos

54. El tratamiento de las exposiciones de titulizacion se presenta de forma separada en la
seccién IV. La ponderacion por riesgo habitual para todos los demas activos sera del 100%**. La
ponderacién por riesgo de las inversiones en acciones o instrumentos de capital regulador emitidos
por bancos o sociedades de valores sera del 100%, a menos que estén deducidas de la base de
capital conforme a lo previsto en la Seccion | del presente documento.

(xiii) Partidas fuera de balance

55. En el método estandar, las partidas fuera de balance seran convertidas en equivalentes de
riesgos de crédito mediante la utilizacién de factores de conversién del crédito (CCF). Las
ponderaciones del riesgo de contraparte o las operaciones de derivados extrabursatiles no estaran
sujetas a ningun limite maximo determinado.

56. Los compromisos con un plazo de vencimiento original de hasta un afio y los compromisos
con un plazo de vencimiento original superior a un afio recibiran, respectivamente, un CCF de un 20%
y un 50%. Sin embargo, los compromisos que puedan ser cancelados incondicionalmente en
cualquier momento por parte del banco y sin notificacion previa, o que prevén efectivamente la
cancelacién automatica por parte del banco en cualquier momento y sin previo aviso, en caso de un
deterioro de la capacidad de pago del prestatario, recibiran un CCF del 0%,

57. Se aplicara un CCF de 100% a los préstamos de valores concedidos por los bancos o al
depdsito de valores en garantia realizado por los bancos, incluidos los casos en que esto ocurra a
consecuencia de operaciones de tipo pacto de recompra o repos (es decir, operaciones de recompra /
recompra inversa y operaciones de préstamo / endeudamiento en valores). Véase en el apartado B.3
de la seccién sobre Cobertura del Riesgo de Crédito sobre cdmo se calculan los activos ponderados
por su nivel de riesgo en el caso en que el riesgo convertido a crédito esta garantizado mediante
colateral admisible.

2 Sin embargo, en virtud de la discrecionalidad nacional, el oro en lingotes mantenido en cajas de seguridad propias o

distribuido en custodia siempre que esté respaldado por pasivos en forma de lingotes oro se consideraran como efectivo y,
en consecuencia, su ponderacion por riesgo sera del 0%.

% En ciertos paises, los compromisos minoristas se consideran incondicionalmente cancelables cuando los términos de los

mismos permiten que el banco los anule en la medida en que lo autoriza la legislaciéon de proteccién del consumidor y otras
legislaciones conexas.
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58. Con respecto a las cartas de crédito comercial autoliquidables procedentes de las
transacciones de bienes (por ejemplo, los créditos documentarios colateralizados mediante el flete de
bienes), se aplicara un CCF del 20% tanto al banco emisor como al banco confirmante.

59. En caso de que un banco asuma un compromiso con una empresa, aplicara el menor de los
dos CCF posibles.

2. Evaluaciones externas del crédito
(i) El proceso de reconocimiento
60. Los supervisores nacionales tienen la responsabilidad de determinar si una institucion

externa de evaluacién del crédito (ECAI) cumple o no los criterios enumerados en el siguiente parrafo.
Algunas ECAI pueden ser reconocidas con ciertas limitaciones, por ejemplo, en funcién del tipo de
crédito o de la jurisdiccién. El proceso supervisor de reconocimiento de las ECAI debe ser
comunicado publicamente para evitar la existencia de barreras de entrada innecesarias a esta
actividad.

(ii) Criterios de admisiéon
61. Una ECAI debe satisfacer cada uno de los seis criterios siguientes.
. Objetividad: La metodologia utilizada para asignar calificaciones de crédito debe ser

rigurosa, sistematica y estar sujeta a alguna forma de validacion basada en la experiencia
histérica. Ademas, las evaluaciones deben ser objeto de un examen continuo y responder a
los cambios en las condiciones financieras. Antes de ser reconocida por las autoridades
supervisoras, debera haberse utilizado, durante al menos un afio y preferiblemente durante
tres afos, una metodologia de evaluacion para cada segmento del mercado, que incluya
pruebas rigurosas sobre los resultados obtenidos.

. Independencia: Una ECAI debe ser independiente y no estar sujeta a presiones politicas ni
econdmicas que pudieran influir sobre las calificaciones que concede. El proceso de
evaluacion debe estar libre, en la medida de lo posible, de toda restriccion que pudiera
surgir en situaciones en las que la composicién del consejo de administracién o de la
estructura accionarial de la institucion de evaluacion se perciba como creadora de un
conflicto de intereses.

. Acceso internacional / Transparencia: Tanto las instituciones locales como las extranjeras
con intereses legitimos deberan tener acceso a las evaluaciones individuales, en las
mismas condiciones. Ademas, la metodologia general utilizada por la ECAI debe estar a
disposicion del publico.

. Divulgacion: Una ECAI debe divulgar la siguiente informacion: sus metodologias de
evaluacion, incluidos la definicién de incumplimiento, el horizonte temporal y el significado
de cada calificacion; los indices efectivos de incumplimiento experimentados en cada
categoria de evaluacion; y las transiciones entre las evaluaciones, por ejemplo, la
probabilidad de que una calificacién AA se convierta en A con el tiempo.

. Recursos: Una ECAIl debe tener recursos suficientes para poder realizar evaluaciones de
crédito de gran calidad. Estos recursos deben permitir una cantidad sustancial de contactos
permanentes con las jerarquias superiores y operativas de las entidades evaluadas, a fin de
afiadir valor a las evaluaciones de crédito. Dichas evaluaciones deben basarse en
metodologias que combinen elementos cualitativos y cuantitativos.

. Credibilidad: Hasta cierto punto, la credibilidad se deriva de los criterios anteriores.
Adicionalmente, la confianza depositada en las evaluaciones de crédito de una ECAI por
otras partes independientes (inversionistas, aseguradores, socios comerciales) es una
prueba mas de su credibilidad. La existencia de procedimientos internos destinados a
prevenir el mal uso de informacion confidencial también contribuye a la credibilidad de una
ECAI. Para ser reconocida, la ECAI no tiene que evaluar sociedades en mas de un pais.
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3. Consideraciones relativas a la aplicacion

(i) El proceso de asignacion

62. Los supervisores tendran la responsabilidad de asignar las evaluaciones de las ECAI
admisibles a las ponderaciones por riesgo disponibles en el marco del método estandar, es decir,
decidir qué categorias de evaluacion corresponden a qué ponderaciones por riesgo. El proceso de
asignacion debera ser objetivo y ofrecer una distribucion de ponderaciones que sea coherente con la
distribucion de los niveles de riesgo de crédito presentada en los cuadros anteriores. Ademas, debera
cubrir todo el espectro de ponderaciones por riesgo.

63. Durante este proceso de asignacion, los factores que los supervisores deberan evaluar
incluyen, entre otros, el tamano y el alcance del conjunto de emisores que abarca cada ECAI, la gama
y el significado de las evaluaciones que asigna, asi como la definicion de incumplimiento utilizada por
la ECAI. A fin de promover una asociacién mas coherente entre las evaluaciones y las ponderaciones
por riesgo disponibles y de facilitar a los supervisores la aplicacion de dicho proceso, el Anexo 2
ofrece orientaciones acerca de cémo llevar a cabo dicho proceso.

64. Los bancos deberan utilizar las ECAI seleccionadas y sus calificaciones de forma coherente
para cada tipo de crédito, tanto a efectos de ponderacién por riesgo como de gestion de riesgos. En
otras palabras, no les sera permitido realizar una aplicacion selectiva de las evaluaciones de ECAI
diferentes.

65. Los bancos deberan informar sobre qué ECAI utilizan para ponderar el riesgo de sus activos
por tipos de crédito, las ponderaciones por riesgo asociadas a cada grado de calificacién conforme a
lo dispuesto por los supervisores mediante el proceso de asignacion, asi como el agregado de los
activos ponderados por su nivel de riesgo para cada ponderacion por riesgo basada en las
calificaciones de cada ECAIl admisible.

(i) Evaluaciones multiples

66. En el caso de existir una sola evaluacidn realizada por una ECAI escogida por un banco
para un crédito en particular, esa evaluacion debera ser utilizada para determinar la ponderacién por
riesgo aplicable al crédito.

67. Cuando haya dos evaluaciones realizadas por ECAI escogidas por un banco, que se
encuentren asociadas a ponderaciones por riesgo diferentes, se aplicara la ponderacion por riesgo
mas alta.

68. Cuando existan tres o0 mas evaluaciones con diferentes ponderaciones por riesgo, se hara
referencia a las evaluaciones correspondientes a las dos ponderaciones por riesgo mas bajas y se
utilizara la ponderacién por riesgo mas alta de estas dos.

(iii) Evaluacion del emisor frente a evaluacion de la emisién

69. Cuando un banco invierta en una emision determinada que haya sido objeto de una
evaluacion especifica, la ponderacion por riesgo del crédito estara basada en esa evaluacién. Cuando
el crédito del banco no sea una inversién en una emision especificamente evaluada, seran de
aplicacién los siguientes principios generales.

3 Cuando el prestatario posea una evaluacion especifica para una deuda emitida —pero el
crédito del banco no sea una inversién en esta deuda en particular— sélo podra aplicarse
una evaluacién de crédito de alta calidad para esa deuda especifica (es decir, una
calificacién asignada a una ponderacién por riesgo menor a la evaluacion aplicable a un
crédito no calificado) si este crédito pudiera calificarse en todos los aspectos como similar o
preferente con respecto al crédito calificado. De lo contrario, no podra utilizarse la
evaluacion de crédito y el crédito no evaluado recibira la ponderacién por riesgo
correspondiente a los créditos no calificados.

. Cuando el prestatario posee una evaluacion como emisor, ésta se aplica normalmente a
créditos no garantizados prioritarios frente a ese emisor. En consecuencia, soélo los créditos
prioritarios frente a ese emisor gozaran de una evaluacién del emisor de alta calidad. Otros
créditos no evaluados de un emisor que posea evaluacion alta seran tratados como no
calificados. Cuando el emisor, o bien una emisidon concreta, tengan una evaluacién de baja
calidad (una que se asocie con una ponderacién por riesgo igual o mayor a la aplicable a
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créditos no calificados), un crédito no evaluado frente a dicha contraparte recibira la
ponderacién por riesgo que sea aplicable a la evaluacion de baja calidad.

70. Cuando el banco trate de basarse en la evaluacion de un emisor o de una emision en
concreto, ésta debera tener en cuenta y reflejar la cuantia total de la exposicién al riesgo de crédito
asumida por el banco con relacién a todos los pagos que se le adeuden®.

71. Al objeto de evitar una doble contabilizacion de los factores de mejora de las condiciones de
credito, no se tomara en cuenta ningun reconocimiento por parte del supervisor de las técnicas de
cobertura del riesgo de crédito si la mejora crediticia ya se encuentra reflejada en la calificacion
especifica de la emision (véase parrafo 84).

(iv) Evaluaciones en moneda nacional y en moneda extranjera

72. Cuando se lleve a cabo una ponderacion por riesgo de posiciones no calificadas sobre la
base de la calificacion de una exposicion equivalente frente a ese prestatario, la regla general es que
las calificaciones en moneda extranjera se utilizardn para ponderar por riesgo las posiciones en
moneda extranjera. Si existieran calificaciones separadas en moneda nacional, éstas se utilizaran
solamente para ponderar por riesgo los créditos denominados en la moneda nacional®’.

(v) Evaluaciones de corto / largo plazo

73. A efectos de ponderacioén por riesgo, las evaluaciones de corto plazo sélo corresponden a
cada emisioén concreta. Sélo podran utilizarse al objeto de derivar las ponderaciones por riesgo de los
créditos procedentes de la facilidad crediticia que obtuvo la calificacién. No pueden generalizarse a
otros créditos a corto plazo, excepto en las condiciones previstas en el parrafo 75. Una calificacion de
corto plazo no podra utilizarse, en ningun caso, para avalar una ponderacion por riesgo de un crédito
a largo plazo no calificado. Las evaluaciones de corto plazo solamente podran utilizarse con respecto
a créditos a corto plazo frente a bancos y empresas. El cuadro siguiente ofrece un marco de
ponderaciones por riesgo aplicable a las exposiciones de los bancos a determinadas facilidades de
crédito corto plazo, tales como una emision concreta de pagarés de empresa (efectos comerciales):

Evaluacion del riesgo del A-1/P-1%® A-2/P-2 A-3/P-3 Otras®
crédito
Ponderacion por riesgo 20% 50% 100% 150%
74. Si una facilidad de crédito calificada a corto plazo obtiene una ponderacién por riesgo del

50%, los créditos a corto plazo no calificados no podran obtener una ponderacién por riesgo inferior al
100%. Si un emisor cuenta con una facilidad a corto plazo que dispone de una evaluacién
merecedora de una ponderacion por riesgo del 150%, todos los créditos no calificados, tanto a largo
como a corto plazo, también deberan recibir una ponderacién por riesgo del 150%, a menos que el
banco utilice técnicas de cobertura del riesgo reconocidas para dichos créditos.

75. En los casos en que los supervisores nacionales hayan decidido que la opcion 2 del método
estandar es aplicable a los créditos interbancarios a corto plazo frente a los bancos de su jurisdiccion,
se prevé que la interaccion con evaluaciones de corto plazo concretas sea la siguiente:

% por ejemplo, si a un banco se le adeudan tanto el principal como el interés, la evaluacion ha de tener plenamente en cuenta

y reflejar el riesgo de crédito asociado tanto a la devolucion del principal como al pago de los intereses.

#  sin embargo, cuando una posicion tenga su origen en la participacion de un banco en un préstamo que haya sido otorgado

por un Banco Multilateral de Desarrollo (MDB), cuya condicion de acreedor preferente se reconozca en el mercado, podra
considerarse que su riesgo de convertibilidad y transferencia queda cubierto de forma efectiva por las autoridades
supervisoras nacionales. En tales casos, la calificacion en moneda nacional del prestatario podra utilizarse a efectos de
ponderacion por riesgo, en sustitucion de su calificacion en moneda extranjera.

% |a notacion utilizada sigue la metodologia empleada por Standard & Poor’s y por Moody’s Investors Service. La calificacion

A-1 de Standard & Poor’s incluye tanto A-1+ como A-1-.

% Esta categoria incluye todas las calificaciones no preferentes, asi como las B y C.
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. El tratamiento preferencial general de los créditos a corto plazo, definido en los parrafos 36
y 38, es de aplicacion para todos los créditos interbancarios con un plazo de vencimiento
original de hasta tres meses, siempre que no exista una evaluacion concreta de un crédito a
corto plazo.

3 Cuando exista una evaluaciéon de corto plazo y dicha evaluacion esté asociada a una
ponderacién por riesgo mas favorable (es decir, inferior) o idéntica a la derivada a partir del
tratamiento preferencial general, la evaluacién de corto plazo unicamente debera utilizarse
para ese crédito concreto. Otros créditos a corto plazo se beneficiaran del tratamiento
preferencial general.

3 Cuando una evaluacion de corto plazo concreta de un crédito a corto plazo frente a un
banco esté asociada a una ponderacién por riesgo menos favorable (es decir, superior), no
podra utilizarse el tratamiento preferencial general de corto plazo aplicable a los créditos
interbancarios. Todos los créditos a corto plazo no calificados deberan recibir la misma
ponderacién por riesgo que la ponderaciéon implicita en la evaluacién de corto plazo
concreta.

76. Cuando sea necesario utilizar una evaluacion de corto plazo, la institucién que la realice debera
cumplir todos los criterios de admision de las ECAI mencionados en el parrafo 61 en lo que respecta a
su evaluacién de corto plazo.

(vi) Nivel de aplicacioén de la evaluacion

77. Las evaluaciones externas que correspondan a una entidad de un grupo empresarial no
podran ser utilizadas para ponderar por riesgo otras entidades del mismo grupo.

(vii) Calificaciones no solicitadas

78. Como regla general, los bancos deberian utilizar calificaciones solicitadas de ECAI
admisibles. Los supervisores nacionales podran, sin embargo, permitir el uso de calificaciones no
solicitadas del mismo modo que las calificaciones solicitadas. Sin embargo, pudiera ocurrir que las
ECAI utilizaran calificaciones no solicitadas como medida de presion para obligar a las entidades a
obtener calificaciones solicitadas. Si se identificara un comportamiento de este tipo, los supervisores
tendrian que considerar el seguir reconociendo a dichas ECAl como admisibles a efectos de
suficiencia de capital.

B. El método estdndar — Cobertura del riesgo de crédito

1. Aspectos fundamentales

(i) Introduccién

79. Los bancos utilizan una serie de técnicas de cobertura para los riesgos de crédito que

asumen. Las exposiciones pueden estar colateralizadas por derechos de primera prelacion, en todo o
en parte mediante efectivo o valores. Asimismo, un crédito puede estar garantizado por un tercero, o
un banco puede comprar un derivado del crédito para compensar diversas clases de riesgo de
crédito. Ademas, los bancos pueden aceptar la compensacion de préstamos que les adeuda una
contraparte mediante depdsitos efectuados por esa misma contraparte.

80. Siempre que estas técnicas satisfagan los requisitos de certeza juridica descritos en los
parrafos 88 y 89, el método revisado de CRM permite el reconocimiento a efectos de capital regulador
de una gama mas amplia de coberturas del riesgo de crédito que la permitida por el Acuerdo de
Capital de 1988.

(ii) Observaciones generales

81. El marco expuesto en este apartado Il del documento es aplicable a las exposiciones de la
cartera de inversion en el método estandar. Véase el apartado Il para saber mas sobre el tratamiento
de CRM en los dos métodos IRB.

82. El enfoque integral para el tratamiento del colateral (véanse los parrafos 101 a 109 y 116 a
152) también sera de aplicacion en el célculo de los requerimientos de capital por riesgo de
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contraparte en las operaciones con derivados extrabursatiles y en las operaciones de tipo pacto de
recompra incluidas en la cartera de negociacion.

83. No se podra aplicar a ninguna operacion en la que se utilicen técnicas CRM un
requerimiento de capital mas elevado que el asignado a una operacioén idéntica en la que no se haya
hecho uso de tales técnicas.

84. Los efectos de CRM no deben contabilizarse dos veces. Por lo tanto, a efectos de capital
regulador no se otorgara ningun reconocimiento supervisor adicional a la CRM en el caso de aquellos
créditos que tengan una calificacion especifica de emision en la que ya se encuentre reflejada esa
CRM. Como se recoge en el parrafo 70 de la secciéon dedicada al método estandar, tampoco se
permitira la aplicacion de calificaciones exclusivas del principal de una emision dentro del marco de
CRM.

85. Aunque los bancos utilicen técnicas CRM para reducir su riesgo de crédito, habra que tener
presente que estas técnicas provocan riesgos (riesgos residuales), que podrian hacer menos efectiva
la reduccion total del riesgo. Cuando no exista un control adecuado de estos riesgos residuales, los
supervisores podran imponer requerimientos de capital adicionales o llevar a cabo otras actuaciones
supervisoras conforme a lo estipulado en el Pilar 2.

86. Si bien el uso de técnicas CRM reduce o transfiere el riesgo de crédito, también puede
incrementar simultaneamente otros riesgos asumidos por el banco, como los riesgos legal, operativo,
de liquidez y de mercado. Por tanto, es imperativo que los bancos utilicen procedimientos y procesos
de control de estos riesgos solidos, que abarquen los siguientes elementos: estrategia, consideracion
del crédito subyacente; valoracién, politicas y procedimientos, sistemas, control de aquellos riesgos
debidos a desfases de plazos de vencimiento como consecuencia de reinversiones, asi como la
gestion del riesgo de concentracion derivado de la utilizacion de las técnicas CRM por parte del banco
y de su interaccidon con el perfil general del riesgo de crédito asumido por el banco.

87. También habran de observarse los requisitos del Pilar 3 en lo que respecta a cualquiera de
las técnicas CRM al objeto de que los bancos obtengan una reduccién del capital regulador.

(iii) Certeza juridica

88. A fin de que los bancos puedan obtener una reducciéon del capital regulador como
consecuencia de la utilizacion de técnicas CRM, la documentacién juridica debera satisfacer los
siguientes requisitos minimos.

89. Toda la documentacion utilizada en operaciones con colateral y que acompafa la
compensacién de partidas dentro del balance de situacion, garantias y derivados del crédito debe ser
vinculante para todas las partes y exigible legalmente en todas las jurisdicciones pertinentes. Los
bancos deberan haber realizado un examen juridico que permita verificar lo antedicho y contar con
una base juridica bien fundamentada que permita llegar a esa conclusion, asi como volver a realizar
el citado examen siempre que sea necesario al objeto de garantizar la continua exigencia juridica
relativa a la citada documentacion.

2. Visién general de las técnicas de cobertura del riesgo de crédito™

(i) Operaciones con colateral

90. Una transaccion con colateral es aquélla en la que:

. los bancos asumen una exposicion crediticia 0 una exposicion crediticia potencial frente a

una contraparte®'; y

% yéase en el Anexo 8 una vision general de las metodologias para el tratamiento de las operaciones garantizadas mediante

colaterales financiero en el marco de los métodos estandar e IRB.

% En esta seccion, “contraparte” se utiliza para denotar a un parte frente a la que un banco asume un riesgo de crédito o un

riesgo de crédito potencial dentro del balance o fuera de él. Este riesgo puede, por ejemplo, adoptar la forma de un
préstamo de efectivo o de valores (tradicionalmente a la contraparte se la denomina “prestatario”), de valores entregados
como colateral, de un compromiso o de una posicidon en un contrato de derivados extrabursatiles.
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. la exposicion crediticia o la exposicion crediticia potencial esta total o parcialmente cubierta
mediante colateral entregado por la contraparte o bien por un tercero en favor de la
contraparte.

91. A los efectos del calculo de sus requerimientos de capital, cuando los bancos aceptan
colateral financiero admisible (por ejemplo, efectivo o valores, segun se define de forma mas concreta
en los parrafos 116 y 117), les esta permitido reducir su riesgo de crédito frente a una contraparte en
el calculo de sus requerimientos de capital para tomar en consideracion el efecto de cobertura del
riesgo que se deriva del colateral.

Marco general y condiciones minimas

92. Los bancos podran optar, bien por el enfoque simple, el cual, al igual que en el Acuerdo de
Capital de 1988, sustituye la ponderacion por riesgo de la contraparte mediante la ponderaciéon por
riesgo del colateral para la parte colateralizada del riesgo (sujeta, generalmente, a un limite minimo
del 20%), o bien por el enfoque integral, el cual permite una mayor cobertura de los riesgos con
colateral, al reducir de forma efectiva el nivel de exposicion al riesgo en el valor adscrito al colateral.
Los bancos podran utilizar en su cartera de inversion uno de los enfoques, pero nunca ambos. Sin
embargo, en la cartera de negociaciéon sélo podran utilizar el enfoque integral. La colateralizacion
parcial se reconoce en ambos enfoques. Sélo se permitira la existencia de desfases entre los plazos
de vencimiento del riesgo subyacente y del colateral en el caso del enfoque integral.

93. Sin embargo, en ambos enfoques deben satisfacerse los requisitos senalados en los
parrafos 94 a 97 para que pueda concederse una reduccién del capital regulador ante la existencia de
cualquier forma de colateral.

94. Ademas de los requisitos generales de certeza juridica a los que se refieren los parrafos 88
y 89, el mecanismo juridico mediante el cual se entrega o transfiere colateral debe garantizar que el
banco mantiene el derecho a liquidarlo o a retenerlo legalmente, en el momento oportuno, siempre
que se produzca el incumplimiento, la insolvencia o la quiebra (u otro evento estipulado en la
documentaciéon de la operacion) de la contraparte (y, donde proceda, del custodio del colateral).
Asimismo, los bancos deberan adoptar todas las medidas necesarias para cumplir los requisitos
recogidos en la legislacion aplicable a la participaciéon del banco en el colateral al objeto de obtener y
mantener una participacion segura y exigible (por ejemplo, inscribiendo la misma en un registro) o de
ejercer el derecho a una compensacion basada en la transferencia de la titularidad del colateral.

95. A fin de que el colateral ofrezca proteccion, no debera existir una correlacién positiva entre
la calidad del crédito de la contraparte y el valor del colateral. Por ejemplo, los valores emitidos por la
contraparte —o por una entidad afin del grupo— ofrecerian escasa proteccién y serian por lo tanto
inadmisibles.

96. Los bancos deberan contar con procedimientos claros y sélidos para la liquidacién oportuna
del colateral con el fin de garantizar la observancia de todas las condiciones impuestas por la ley para
declarar el incumplimiento de la contraparte y liquidar el colateral, asi como para que el colateral se
liquide de forma rapida.

97. Cuando el colateral es mantenido por un custodio, los bancos deberan adoptar las medidas
oportunas para asegurarse de que aquél segrega el colateral de sus propios bienes.

98. Se aplicara un requerimiento de capital a los bancos situados en cualquier lado de una
operacion con colateral: por ejemplo, las operaciones de recompra y de recompra inversa se
someteran a requerimientos de capital. Del mismo modo, ambos lados de las operaciones de
préstamos / endeudamiento en valores estaran sujetos a requerimientos de